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Objectif d'investissement

L'objectif du compartiment «Dynasty Global Convertibles» est de viser une croissance du
capital sur le long terme en investissant principalement dans des obligations
convertibles.

Commentaire de gestion

En début de mois la banque du Japon a quitté I'ére des taux négatifs en relevant ces
derniers a un niveau plus vu depuis 2008. La remontée du yen a marqué la fin du carry
trade et a provoqué une réaction excessive sur les places financiéres mondiales, la forte
hausse de la volatilité en étant le principal marqueur. Outre-Atlantique lors du symposium de
Jackson Hole le président de la FED a déclaré que « le temps est venu pour un ajustement
de politique », ouvrant le boulevard d’une baisse des taux que nous pensons significative.

Dans ce contexte, la part B (EUR) du fonds Dynasty Global Convertibles affiche une
performance de +1,3% au mois d’aolit, soit une performance de +4,9% depuis le début de
I'année.

Sur le marché primaire, nous avons pris part a la nouvelle émission obligataire de LEG
Immobilien 1% 2030, cet investissement marque notre retour sur le secteur de
I'immobilier que nous avons abandonné depuis février 2022. Nous avons également renforcé
notre allocation dans les métaux précieux en investissant dans I'obligation Fortuna Mining
3,75% 2029 confortant notre opinion sur le métal jaune.

Nous avons profité de la correction du marché pour effectuer quelques achats a bon compte
en investissant dans Uber 0,875% 2028, le géant du service de livraison, et dans Spotify
0% 2026, le leader du streaming musical. Enfin, nous avons accru notre investissement
dans Parson Corporation 2,625% 2029, société reconnue pour son expertise dans les
domaines de la défense et de la sécurité.

Le delta du fonds se situe a 27,3% a la fin du mois. Le fonds est investi au travers de 65
convertibles. La sensibilité crédit moyenne s’éléve a 1.8 avec une notation moyenne du
portefeuille a BBB. Le rendement actuariel moyen du fonds a maturité s’éléve a 1.1%.
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Performances & Statistiques

Yield to Maturity 1.1%
AEUR 12150 13% 45% -11% 18% 10,7% -169% 0,2% 10,9% 8,0% -83% 7,1% 7,6% Yield to Worst 1.1%
BEUR 127,18 13% 4,9% -0,6% 24% 11,3% -16,4% 0,8% 11,4% 85% -7,8% 7,6% 8,1% Sensibilité Crédit 1.8
DEUR 10852 1,3% 49% -12% 2,0% 96% -165% 0,7% 113% 85% -7,8% 7,1% Sensibilité Taux 0.8
ACHF 112,66 1,1% 3,3% -23% 1,0% 86% -17,.3% -0,1% 105% 7,5% -9,0% 6,6% 6,7% Prime moyenne  20,8%
BCHF 11387 11% 37% -18% 15% 92% -168% 05% 11,0% 80% -8,5% 7,1% Volatilité ann. 4.6%
ey .
DCHF 8801 11% 37% -2.3% 75% -16,8% (52 sem.)
Delta moyen 27.3%
AUSD 139,11 15% 57% 0,8% 35% 129% -149% 0,8% 12,4% 10,4% -6,3% 8,4% 8,3% :
Notation moyenne BBB
BUSD 132,35 15% 6,1% 1,4% 4,1% 13,6% -144% 1,3% 12,9% 10,9% -58% 7,3% Nombre de
BGBP 117,06 1,5% 6,6% 1,1% 3,5% 13,7% -154% 1,0% 11,3% 8,.8% -6,7% Convertibles 3

Source : Moody's ESG Solutions / DYNASTY AM
Notation Morningstar : 30 ao(t 2024, sur 3 ans
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Principales positions - Top 10 cumulé: 25,4 %

Schneider Electric 1.970% 2030 3.3% France Industriel A- A-
Bureau Veritas 2.625% 2026 2.9% France Industriel BBB BBB
Artemis / Puma 0% 2025 2.7% Allemagne Cons. Cyclique NR BBB+
Uber Technologies 0.875% 2028 2.6% Etats-Unis Communication BB+ BBB
ON Semiconductor 0.5% 2029 2.6% Etats-Unis Technologie BB+ BB+
DHL Group 0.05% 2025 2.5% Allemagne Industriel A- A-
Booking 0.750% 2025 2.4% Etats-Unis Cons. Cyclique A- A-
Zijing mining 1.0% 2029 2.2% Chine Matériaux de Base BB+ BB+
Xiaomi 0% 2027 2.2% Chine Technologie BBB BBB
GBL / Pernod 2.125% 2025 2.0% France Cons. Non-Cyclique A+ A+
Rating Agency mRating Dynasty Before hedging m After hedging SCR Marché 11,4%
obligatk_)ns/ A 22,2002 EUR 61,9% 00.7% SCR ACti,Oh* 7,5%
‘ Convertibles : 88,0% ’ 36,29 SCR Crédit 4,1%
BBB 39.0% USD 10,29 SCR Taux Intérét 3,1%

M Liquidités : 6,6% 45,7%

1,0%

CAD *Choc action retenu 39% - Part B

(EUR) a titre d’information au
30.06.2024 - Source : Dynasty AM

BB
0,5%
OPCVM : 3,2%
PY 0,3%

17,7% 0,1%
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Répartition géographique du delta Répartition sectorielle du delta

Autres : 2,2% NR CHF

Etats-Unis 45,8% Industriel 27,9%
Canada 6,6% NAM 52% Technologie 27,4%
France 19,0% Communications 15,7%
Allemagne 7,8% Cons. Cyclique 12,0%
Italie 6,8% EMEA 37% Matériaux de base 11,8%
Pays-bas 1,9% Services Publics 2,2%
Autres EMEA 1,5% Cons. Non-Cyclique 1,5%
Chine 8,8% Energie 1,2%
Autres APJ 1,8% APJ 11% Immobilier 0,3%
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Tableau de caractéristiques

A (EUR) LU1280365393 DYNGCAE LX 22/09/2015 100 EUR 100 EUR Capitalisation 1,10% 1% max Néant
B (EUR) LU1280365633 DYNGCBA LX 22/09/2015 100 EUR 10.000 EUR Capitalisation 0,55% Néant Néant
D (EUR) LU1508332993 DYGBCDE LX 25/10/2016 100 EUR 100 EUR Distribution 0.55% 1% max Néant
A (CHF) LU1280365476 DYNGACH LX 22/09/2015 100 CHF 100 CHF Capitalisation 1,10% 1% max Néant
B (CHF) LU1483663818 DYGBCBC LX 01/09/2016 100 CHF 10.000 CHF Capitalisation 0,55% Néant Néant
D (CHF) LU2133060652 DYGCDCILX 22/02/2021 100 CHF 10.000 CHF Distribution 0,55% Néant Néant
A (USD) LU1280365559 DYNGAUS LX 22/09/2015 100 USD 100 USD Capitalisation 1,10% 1% max Néant
B (USD) LU1586705938 DYNGCBU LX 07/04/2017 100 USD 10.000 USD Capitalisation 0,55% Néant Néant
B (GBP) LU1840818220 DYNGCBG LX 02/07/2018 100 GBP 10.000 GBP Capitalisation 0,55% Néant Néant

Commission de surperformance : 20% de la performance > 6% (high water mark). Bilan carbone (Scope 1&2) : A < 100 000 < B <1 000 000 = C <
10 000 000 < D (Emissions en T CO2 EQ). Les performances passées ne constituent pas une indication fiable des performances futures. Elles ne sont
pas constantes dans le temps.
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Ce document est une présentation commerciale, non contractuelle, et a été préparée a titre d'information exclusivement. Elle ne peut étre considérée
comme une offre, une sollicitation ou un conseil en investissement en vue de la souscription a un instrument financier. Les investisseurs ont |'obligation
de consulter le DICI et/ou le prospectus légal de la société de gestion sur demande adressée a DYNASTY AM ou sur le site internet : www.dynasty-am.lu
afin d’apporter les conclusions concernant les caractéristiques et notamment les risques du produit. DYNASTY AM ne peut étre tenue responsable de
toute information trompeuse, inexacte ou incompatible avec les parties concernées par le prospectus du fonds
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