Dynasty Euro Yield

DYNASTY AM

PASSION FOR YIELD

Objectif d'investissement

L'objectif du compartiment est de produire des rendements positifs a court terme, en
sélectionnant un portefeuille de catégories d'actifs a revenu fixe, de marchés et
d'instruments financiers a revenu fixe, en tenant compte du profil de risque de crédit de
['émetteur.

Commentaire de gestion

En mai, la BCE avait prévu de faire cavalier seul vis-a-vis de la FED en abaissant ses
taux d’intérét, ce qui a été confirmé début juin par une baisse de 25bps, a la suite
d’une croissance économique atone et d’une inflation se rapprochant de la cible des 2%
sur le continent. Quant a elle, la FED reste plus attentiste et plus prudente sur son
éventuelle premiére détente monétaire.

Dans ce contexte, la part B (EUR) du fonds Dynasty Euro Yield affiche une
performance de +0.9% au mois de mai, soit +1.8% depuis le début de I’'année.

Au cours de ce mois, nous avons initié une nouvelle position en Fnac-Darty 0.250%
2027 nous offrant un rendement attractif.

Parallélement, nos positions en Holcim 3% Perp (Call 2024) et Ol European Group
2.875% 2025 sont sorties de notre portefeuille a la suite du call de ces dernieres.

Le rendement actuariel moyen du fonds a maturité est de 5.4%. La sensibilité crédit
moyenne est de 2.0 pour une notation moyenne a BB. Le fonds est investi au travers
de 40 positions.
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Actif net : 9,9 M€
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Performances & Statistiques

BEUR 1528491 09% 18% -15% 08% 8,0% -128% 1,3% 3,0% 91% -4,0%
DEUR 101,59 09% 1,8% 8,0%
AEUR 142454 08% 16% -20% 03% 7,6% -132% 0,7% 24% 85% -4,5%
AUSD 111,41 1,0%  2,2% 13,3%
Indice - 04% 15% -04% 12% 10,6% -123% 1,4% 23% 8,7% -2,6%

Source : Moody's ESG Solutions / DYNASTY AM

Yield to Maturity 5,4%
6,1% 8,0% Yield to Worst 5,3%
Sensibilité Crédit 2,0
5,5% 7.4% Sensibilité Taux 1,9
Spread de Crédit 212 bp
45% 6,7% (OAS)
Notation moyenne BB

Nombre de positions 40
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Ineos 6.38 % 2029 5,3% Luxembourg Matériaux de base BB BB
TUI 5 % 2028 4,1% Allemagne Conso. Cyclique B B
Verisure 3.88 % 2026 4,1% Suede Conso. non cyclique B+ B+
Eurofins Scientific 3.25 % PERP (Call 2025) 4,0% Luxembourg Conso. non cyclique BB BB
Loxam 2.88 % 2026 4,0% France Conso. non cyclique BB- BB-
lliad 2.38% 2026 4,0% France Communications BB BB
Kapla Holdings 3.38 % 2026 4,0% France Conso. non cyclique B+ B+
Bertelsmann 3.5% PERP (Call 2027) 3,9% Allemagne Communications BB+ BB+
Bayer 2.38 % 2079 (Call 2025) 3,9% Allemagne Conso. non cyclique BB+ BB+
Unibail-Rodamco-Westfield 2.88 % PERP (Call 2026) 3,8% France Immobilier BBB- BBB-

Répartition par maturité (put ou call)

Répartition par actifs Répartition par notation

Notation Agences M Notation Dynasty = 2028 16,7%
‘ i i A
Obligations - 2027 15,0%
94.1% BBB
BB 68,42/0 2026 46,1%
g Liquidités - 68,4%
0 16,1%
5.9% B 16,1"/(; 2025 17,9%
4,3%
CCC !4
>4% 2024 4,3%
NR 1,1%
t T T T T 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
0% 20% 40% 60% 80%
Répartition géographique Répartition sectorielle
France 40,3% Conso. non cyclique 30,8%
Allemagne 21,6%
Conso. Cyclique 19,1%
Luxembourg 9,3%
Suisse 6,6% Communications 16,0%
Suéde 4.1% Matériaux de base 14,2%
Etats-Unis 4,0%
Liquidités 5,9%
Roumanie 3,0%
Italie |M 2,1% Immobilier 4,9%
Royaume-Uni |i 1,1% Energie 4,0%
Belgique [I 1,0%
Industriel 3,0%
Autre i 1,0%
Liquidités 5,9% Services publics 2,1%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45%

Tableau de caractéristiques

A (EUR) LU2360089242 DYNEYAE LX 21/12/2011 1.000 EUR 100 EUR Capitalisation  0,80% 1% max Néant
B (EUR) LU2360090091 DYNEYBE LX 21/12/2011 10.000 EUR 10.000 EUR Capitalisation  0,40% Néant Néant
B (CHF) LU2440791643 DYNEYBC LX 28/04/2022 10.000 CHF 10.000 CHF Capitalisation  0,40% Néant Néant
A (USD) LU2440451206 DYNEYAU LX 28/04/2022 100 USD 100 USD Capitalisation ~ 0,80% 1% max Néant
D (EUR) LU2360090174 DYNEYDE LX 28/04/2022 100 EUR 100 EUR Distribution 0,40% None None

Bilan carbone (Scope 1&2) : A < 100 000 = B < 1 000 000 < C < 10 000 000 = D (Emissions en T CO2 EQ). Les performances passées ne constituent
pas une indication fiable des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.

Ce document est une présentation commerciale, non contractuelle, et a été préparée a titre d’'information exclusivement. Elle ne peut étre considérée comme une offre, une
sollicitation ou un conseil en investissement en vue de la souscription a un instrument financier. Les investisseurs ont I'obligation de consulter le DICI et/ou le prospectus légal
de la société de gestion sur demande adressée a DYNASTY AM ou sur le site internet : www.dynasty-am.lu afin d’apporter les conclusions concernant les caractéristiques et
notamment les risques du produit. DYNASTY AM ne peut étre tenue responsable de toute information trompeuse, inexacte ou incompatible avec les parties concernées par le
prospectus du fonds



