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Objectif d'investissement

L'objectif du compartiment «Dynasty Global Convertibles» est de viser une
croissance du capital sur le long terme en investissant principalement dans des
obligations convertibles.

Commentaire de gestion

En mai, les marchés actions ont rebondi (+4.2% monde, +4.8% US, +1.3% Europe),
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stimulés par les résultats exceptionnels de Nvidia qui ont dynamisé le secteur de la DYNASTY AM
tech. En Europe, les indicateurs économiques comme l'inflation ont été positifs, ce qui
a conduit la BCE a baisser les taux. De plus, le mois a été dynamique pour les 4-5 ans
émissions sur le marché primaire des convertibles.

Néant

Dans ce contexte, la part B (EUR) du fonds Dynasty Global Convertibles affiche une
performance de +0.8% au mois de mai, soit une performance de +3.9% depuis le
début de I'année.

Dans cet environnement, nous avons initié des nouvelles positions sur un marché
primaire historiquement dynamique en Alibaba 0.5% 2031, JD.com 0.25% 2029
et en Southern Company 4.5% 2027 dans le but de renforcer la convexité de notre
portefeuille.

Par ailleurs, nous avons continué a prendre nos profits sur Booking 0.75% 2025, BE
Semiconductor 1.875% 2029 et sur Ivanhoe 2.5% 2026.

Le delta du fonds se situe a 29.5% fin mai. Le fonds est investi au travers de 64
convertibles. La sensibilité crédit moyenne s’éleve a 1.8 avec une notation moyenne
du portefeuille a BBB. Le rendement actuariel moyen du fonds a maturité s’éléve a
1.9%.
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Performances & Statistiques

Yield to Maturity 1,9%

AEUR 120,43 0,7% 3,6% -1,7% 22% 10,7% -16,9% 0,2% 10,9% 8,0% -8,3% 7,1% 7,6% Yield to Worst 1.8%
BEUR 12588 0.8% 3,9% -1,1% 28% 11,3% -16,4% 0,8% 11,4% 85% -7,8% 7,6% 8,1% Sensibilité Crédit 18
DEUR 107,42 08% 38% -1,7% 24% 9,6% -165% 0,7% 11,3% 85% -7,8% 7,1% Sereibilie Tamx 0.8
ACHF 11223 06% 29% -2,7% 14% 8,6% -17,3% -0,1% 105% 7,5% -9,0% 6,6% 6,7% Prime moyenne 22.5%
B CHF 113,27 0,6% 32% -22% 2,0% 9,2% -16,8% 0,5% 11,0% 8,0% -85% 7,1% ik s

Volatilité ann. 5 4%
DCHF 8755 06% 32% -2,7% 75% -16,8% (52 sem.) PO
AUSD 137,19 0,9% 4,3% 0,1% 3,9% 12,9% -149% 0,8% 12,4% 10,4% -6,3% 8,4% 8,3% Delta moyen 29,5%
BUSD 130,34 1,0% 45% 0,7% 4,4% 13,6% -14,4% 1,3% 12,9% 10,9% -58% 7,3% Notation moyenne  BBB
BGBP 11517 1,0 4.8% 03% 3,7% 13,7% -154% 1,0% 11,3% 8,8% -6,7% Nombre de 64

Convertibles
Source : Moody's ESG Solutions / DYNASTY AM

Notation Morningstar : 31 mai 2024, sur 3 ans
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Principales positions - Top 10 cumulé: 25,

Schneider Electric 1.970% 2030 3,0% France Industriel A- A-
Rheinmetall 2.250% 2030 2.9% Allemagne Industriel BBB BBB
Pioneer Natural Resources 0.250% 2030 2,9% Etats-Unis Energie BBB+ BBB+
Artemis / Puma 0% 2025 2,7% Allemagne Conso. Cyclique NR BBB+
ON Semiconductor 0.5% 2029 2,7% Etats-Unis Technologie BB+ BB+
JD.com 0.250% 2029 2,6% Chine Communications A- A-
Bureau Veritas 2.625% 2026 2.4% France Industriel BBB BBB
Booking 0.750% 2025 2,4% Etats-Unis Conso. Cyclique A- A-
DHL 0.050% 2025 2,3% Allemagne Industriel A- A-
Xiaomi 0% 2027 2,2% Chine Technologie BBB BBB
Rating Dynasty mRating Agency After hedging mBefore hedging SCR Marché 15,6%
‘ Obligations: 67.2% A — 5 #Y | o3 SCR Taux Intérét 3,2%
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Etats-Unis 45,8% i 0
( NAM 51% Industriel 29,7%
Canada 5,3% .
Technologie 22,2%
France 14,2%
Allemagne 11,2% Communications 13,3%
Italie 9,3% Conso, Cyclique 12,2%
Royaume-Uni 3,9% EMEA 44%
E i Y
Pays-Bas 3.4% nergies 10,2%
Suisse 1,6% Matériaux de base 7,3%
Autres EMEA 0,2% ;
Conso, Non-Cyclique 3,4%
Chine 4,7%
APJ 5% . .
Autres APJ 0,4% Services Publics 1,7%
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Tableau de caractéristiques

A (EUR) LU1280365393 DYNGCAE LX 22/09/2015 100 EUR 100 EUR Capitalisation 1,10% 1% max Néant
B (EUR) LU1280365633 DYNGCBA LX 22/09/2015 100 EUR 10.000 EUR Capitalisation 0,55% Néant Néant
D (EUR) LU1508332993 DYGBCDE LX 25/10/2016 100 EUR 100 EUR Distribution 0.55% 1% max Néant
A (CHF) LU1280365476 DYNGACH LX 22/09/2015 100 CHF 100 CHF Capitalisation 1,10% 1% max Néant
B (CHF) LU1483663818 DYGBCBC LX 01/09/2016 100 CHF 10.000 CHF Capitalisation 0,55% Néant Néant
D (CHF) LU2133060652 DYGCDCILX 22/02/2021 100 CHF 10.000 CHF Distribution 0,55% Néant Néant
A (USD) LU1280365559 DYNGAUS LX 22/09/2015 100 USD 100 USD Capitalisation 1,10% 1% max Néant
B (USD) LU1586705938 DYNGCBU LX 07/04/2017 100 USD 10.000 USD Capitalisation 0,55% Néant Néant
B (GBP) LU1840818220 DYNGCBG LX 02/07/2018 100 GBP 10.000 GBP Capitalisation 0,55% Néant Néant

Commission de surperformance :

20% de la performance > 6% (high water mark). Bilan carbone (Scope 1&2) : A < 100 000 < B < 1 000 000 < C <

10 000 000 < D (Emissions en T CO2 EQ). Les performances passées ne constituent pas une indication fiable des performances futures. Elles ne sont
pas constantes dans le temps.
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Ceci est un document publicitaire. En Suisse, le représentant est ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH 8050 Zurich, et I'agent payeur
est Helvetische Bank AG, Seefeldstrasse 215, CH 8008 Zurich. Le prospectus, les feuilles d'information de base resp. les informations clés pour
I'investisseur, les statuts, les rapports annuel et semestriel peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant. La performance historique ne
représente pas un indicateur de performance actuelle ou future. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais percus
lors de I'émission et du rachat des parts.

Ce document est une présentation commerciale, non contractuelle, et a été préparée a titre d’information exclusivement. Elle ne peut étre considérée
comme une offre, une sollicitation ou un conseil en investissement en vue de la souscription a un instrument financier. Les investisseurs ont I'obligation
de consulter le DICI et/ou le prospectus légal de la société de gestion sur demande adressée a DYNASTY AM ou sur le site internet : www.dynasty-am.lu
afin d’apporter les conclusions concernant les caractéristiques et notamment les risques du produit. DYNASTY AM ne peut étre tenue responsable de
toute information trompeuse, inexacte ou incompatible avec les parties concernées par le prospectus du fonds
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