Dynasty Credit Sub

DYNASTY AM

PASSION FOR YIULD

Objectif d'investissement

L'objectif du compartiment est de produire des rendements positifs a moyen terme,
en sélectionnant un portefeuille composé principalement de titres subordonnés et
offrant un rendement attractif compte tenu du risque de crédit de I'émetteur.

Commentaire de gestion

En juin, I'instabilité politique francaise a amené quelques incertitudes sur le marché
obligataire qui a cependant résisté et affiche des performances légérement positives.
En effet le portage mensuel a été quelque peu limité par la légére augmentation des
spreads de crédit européen.

Dans ce contexte, la part B (EUR) du fonds Dynasty Credit Sub affiche une
performance de -0.1% au mois de juin, soit +2.9% depuis le début de I'année.

Pour des raisons d’opacité de gouvernance nous avons céder l'intégralité de notre
postions sur Eurofins 6.75% Perp (Call 2028). Par ailleurs nous nous sommes
alignés en Unibail-Rodamco-Westfield 7.25% Perp (Call 2028)
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Actif net : 13 M€
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Valorisation quotidienne. Ordres
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Dépositaire : UBS Europe SE,
Luxembourg Branch

Tél: + 35245 12 11
Le fonds est investi via 37 positions. La sensibilité taux moyenne s’éléve a 1.5
tandis que la notation moyenne du fonds est a BBB-, pour une notation moyenne
émetteur 3 BBB+. Le portefeuille continue d’étre intéressant avec un rendement
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Performances & Statistiques

Yield to Maturity 5,3%

B EUR 190255 -0,1% 29% -25% -0,7% 82% -164% 15% -0,1% 9,6% -48% 7,1% 6,7% Yield to Call 5,2%
AEUR 10675 -0,16% 27% -29% -12% 7,7% -16,8% 09% -0,7% 9,0% -53% 6,7% 6,3% Sensibilité Crédit 15
DEUR 88844 -0,12% 29% -35% -13% 51% -164% 1,2% -0,3% Sensibilité taux 15
Indice 08% 05% -28% -1,1% 8,0% -139% -09% 16% 59% 06% 23% 4,9% Spread de Crédit
(OAS) 230bp
Notation moyenne  BBB-
Notation émetteur
BBB+

moyenne

Nombre de positions 37

Source : Moody's ESG Solutions/ DYNASTY AM
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Positions principales — Top 1

Dynasty Credit Sub

30 juin 2024

ENI 2.625% Perp (Call 2025) 4.5% Italie Energie BBB BBB
BP Capital Markets PLC 3.25% Perp (Call 2026) 4.5% Etats-Unis Energie BBB+ BBB+
Electricité de France 2.875% Perp (Call 2026) 4.3% France Service Public BB BB

Infineon 2.875% Perp (Call 2025) 3.8% Allemagne Technologie BBB- BBB-
Evonik Industries 1.375% Perp (Call 2026) 3.6% Allemagne Matériaux de base BB+ BB+
Adecco 1% Perp (Call 2026) 3.5% Chine Cons, Non-Cyclique BBB- BBB-
Total Energies 2.625% Perp (Call 2025) 3.4% France Energie A- A-

Arkema 2.75% Perp (Call 2024) 3.1% France Matériaux de base BBB- BBB-
Telefonica Europe 3.875% Perp (Call 2026) 3.1% Espagne Communications BB BB

Repsol 4.247% Perp (Call 2028) 3.1% Espagne Energie BBB- BBB-
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Tableau de caractéristiques

A (EUR) LU2360084797 DYNCSAE LX  10/06/2015 1.000 EUR 100 EUR Capitalisation 1,0% max 1% max Néant
*

B (EUR) LU2360085091 DYNCSBB LX  20/06/1994 76’;645 10.000 EUR Capitalisation 0,50% max  Néant Néant

D (EUR) LU2360085331 DYNCSDE LX  04/04/2019 10.000 EUR 100 EUR Distribution 0,50% max 1% max Néant

Commission de surperformance :

15% de la performance > 1.5% (high water mark). *50 000 FRF divisé & converti. Bilan carbone (Scope 18&2) : A <

100 000 < B < 1000 000 < C < 10 000 000 < D (Emissions en T CO2 EQ). Les performances passées ne constituent pas une indication fiable des

performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps
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Ceci est un document publicitaire. Le prospectus, les feuilles d'information de base resp. les informations clés pour I'investisseur, les statuts, les rapports annuel et semestriel
peuvent étre obtenus gratuitement auprés du représentant. La performance historique ne représente pas un indicateur de performance actuelle ou future. Les données de
performance ne tiennent pas compte des commissions et frais percus lors de I'émission et du rachat des parts.

Ce document est une présentation commerciale, non contractuelle, et a été préparée a titre d’'information exclusivement. Elle ne peut étre considérée comme une offre, une
sollicitation ou un conseil en investissement en vue de la souscription & un instrument financier. Les investisseurs ont I'obligation de consulter le DICI et/ou le prospectus légal
de la société de gestion sur demande adressée a DYNASTY AM ou sur le site internet : www.dynasty-am.lu afin d’apporter les conclusions concernant les caractéristiques et
notammentles risques du produit. DYNASTY AM ne peut étre tenue responsable de toute information trompeuse, inexacte ou incompatible avec les parties concernées par le
prospectus du fonds




